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REAL0N0 dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes contanels reguiatonas

Aos Administradores e Acionistas da
Tropicélia Transmissora de Energia S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis regulatérias da Tropicalia Transmissora de Energia S.A.
("Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio
liguido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e outras informacoes
elucidativas. As demonstracdes contdbeis foram elaboradas pela administracdo da Tropicalia
Transmissora de Energia S.A. com base no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE,
aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL por meio da resolucdo normativa n°
605 de 11 de marco de 2014.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis regulatérias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Tropicalia
Transmissora de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com o Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico — MCSE.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes contabeis
regulatérias”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase - Base de elaboragao das demonstragdes contabeis regulatérias

Chamamos a atencao para a nota explicativa 3 as demonstragdes contébeis regulatérias, que
descreve a base de elaboracdo dessas demonstracoes contdbeis. As demonstracdes contdbeis
regulatoérias foram elaboradas para auxiliar a Tropicélia Transmissora de Energia S.A. a cumprir os
requerimentos da ANEEL. Consequentemente, essas demonstracdes contéabeis regulatérias
podem nado ser adequadas para outras finalidades. Nossa opinido ndo esté ressalvada em relagao
a esse assunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independent filiadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Sw

iss entity



Principal assunto de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes contabeis regulatérias como um todo e na formacéo de
nossa opiniao sobre essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opiniao

separada sobre esse assunto.

Reconhecimento e mensuragdo do imobilizado

Veja as Notas 1, 4.1 e 9 das demonstracdes contabeis regulatérias

Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderegou esse assunto

A Companhia possui um contrato de concesséao
de servico publico de transmissao de energia
elétrica e em 31 de dezembro de 2019
apresenta em suas demonstracoes contabeis
regulatérias o montante de R$ 351.286 mil
referente ao seu ativo imobilizado. Esses ativos
sao mensurados ao custo de aquisicao ou
construcao.

A Companhia encontra-se em fase pré-
operacional e realizando gastos expressivos na
construcao das instalagdes do servico publico
de transmisséao de energia que sao
classificadas como ativo imobilizado nas
demonstragdes contédbeis regulatérias.O
reconhecimento desses gastos envolve
julgamento da Companhia para: (i) definir quais
investimentos sdo mensuréveis confiavelmente
e representam gastos que geraréo futuros
beneficios econémicos que fluirdo para a
Companhia daqueles que ndo atendem aos
dois critérios anteriores de reconhecimento de
um ativo imobilizado e, portanto, sao
reconhecidos no resultado; e (ii) determinar o
momento em que o item de imobilizado esta
disponivel para o uso, ou seja, esta em local e
em condicao de funcionamento na forma
pretendida pela Companhia.

Como o imobilizado é o elemento mais
relevante das demonstracdes contabeis
regulatérias e em fungao do julgamento
envolvido no seu reconhecimento,
consideramos a esse assunto significativo em
nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros, a avaliacdo das politicas
contébeis aplicadas pela Companhia para
reconhecimento e mensuracao do ativo
imobilizado.

Testamos, em bases amostrais, as
composicoes de adicdes ocorridas ao
imobilizado ao longo do exercicio findo em 31
de dezembro de 2019, por meio de inspecao
documental de notas fiscais comprobatérias,
contratos e demais documentos. Analisamos a
classificagdo dos gastos incorridos entre
imobilizado e resultado, de acordo com sua
natureza e aplicacéao, evidenciada pelos
documentos analisados.

Avaliamos também, em bases amostrais,
evidéncias documentais que evidenciem o
momento e processo de transferéncia do
imobilizado em curso para o imobilizado em
Servico.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados,
consideramos que o saldo do imobilizado, bem
como as divulgacoes relacionadas sao
aceitaveis no contexto das demonstragoes
contabeis regulatérias tomadas em conjunto.

Outros assuntos

A Tropicélia Transmissora de Energia S.A. preparou um conjunto de demonstracdes contabeis
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil, sobre o qual emitimos relatério de auditoria independente separado, com data de 29 de

fevereiro de 2020.
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Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contdbeis regulatérias e o relatério dos

auditores

A administragdo da Companhia é responséavel por essas outras informagdes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes contédbeis regulatérias nado abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis regulatérias, nossa responsabilidade é
a de ler o Relatério da Administracédo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma
relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que hé distorgao relevante no Relatério da Administracdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administragao pelas demonstragdées contabeis regulatérias

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes contédbeis regulatérias de acordo com o MCSE e pelos controles internos que a
Administracdo determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstragdes
contabeis regulatérias livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboragcao das demonstragdes contabeis regulatérias, a administracdo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na
elaboracdo das demonstracées contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstragdes contébeis regulatérias

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis regulatorias,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um
alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢coes
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracoes contabeis regulatorias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contébeis
regulatérias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissédo ou
representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
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— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstracdes contdbeis ou incluir modificagcdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigcdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis
regulatdrias, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes contédbeis representam as
correspondentes transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacédo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responséaveis pela administracéo,
determinamos aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das
demonstracdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constitui o principal
assunto de auditoria. Descrevemos esse assunto em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacéao publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 20 de marco de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Tropicalia Transmissora de Energia S.A.

Balancos patrimoniais

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Titulos e Valores Mobiliarios
Despesas antecipadas
Tributos Compensaveis
Outros ativos circulantes

Nao circulante

Despesas antecipadas
Tributos diferidos

Outros ativos ndo circulantes
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Nota

8a

31/12/2019 31/12/2018
46 132
174.164 22.522
418 414
1.940 98
35 34
176.603 23.200
749 1.157
1.275 1.232
45 45
351.287 76.876
6.329 5.327
359.685 84.637
536.288 107.837

Passivo e patriménio liquido
Circulante

Fornecedores

Impostos e contribuicGes a recolher
Outros passivos circulantes
Dividendos

Nao circulante
Debéntures

Patriménio liquido
Capital social

Reserva de capital
Reserva legal
Prejuizo Acumulado
Reserva especial

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sdo partes integrante das demonstracdes contabeis regulatorias.

Nota

11

12

13

31/12/2019 31/12/2018
20.017 13.638
813 265

949 542
29.553 -
51.332 14.445
421.641 -
421.641 -
96.000 10.101
1 85.900

7.725 -
(47.552) (2.609)
7.141 -
63.315 93.392
536.288 107.837




Tropicalia Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdes de resultados

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Despesas Operacionais
Resultado operacional antes do resultado financeiro

Receita Financeira
Despesas Financeira

Resultado financeiro

Resultado antes do imposto de renda e
da contribuicé&o social

Imposto de renda e contribuicéo social diferido

Prejuizo do exercicio

Resultado por a¢ao (basico e diluido)

As notas explicativas sdo partes integrante das demonstracdes contabeis regulatorias.

Nota

14

15

8b

31/12/2019 31/12/2018
(3.799) (2.022)
(3.799) (2.022)

5.722 995
(2.576) (368)
3.146 627
(653) (1.395)
129 415
(524) (980)
(0,005) (0,010)



Tropicalia Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdes de resultados abrangentes

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

31/12/2019 31/12/2018
Prejuizo do exercicio (524) (980)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total (524) (980)

As notas explicativas sdo partes integrante das demonstracdes contabeis regulatorias.



Tropicalia Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdes das mutacdes no patriménio liquido
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Reserva de
Reserva de capital a Reserva Reserva Prejuizo

Nota Capital social capital integralizar Legal Especial Acumulado Total
Em 01 de dezembro de 2018 10.101 90.900 (77.565) - - (2.442) 20.994
Integralizagdo do capital social - - - - - - -
Subscricdo de capital em reservas - - 72.565 - - - 72.565
Prejuizo do exercicio - - - - - (980) (980)
Ajuste de anos anteriores - - - - - 813 813
Em 31 de dezembro de 2018 9 10.101 90.900 (5.000) - - (2.609) 93.392
Integralizacéo do capital social 85.899 (85.899) - - - - -
Dividendos propostos - - - - - (29.553) (29.553)
Constitui¢do de reserva - - - 7.725 7.141 (14.866) -
Prejuizo do exercicio - - - - - (524) (524)
Em 31 de dezembro de 2019 9 96.000 5.001 (5.000) 7.725 7.141 (47.552) 63.315

As notas explicativas sdo partes integrante das demonstracdes contabeis regulatorias.



Tropicalia Transmissora de Energia S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

31/12/2019 31/12/2018
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado do exercicio (524) (980)
Ajuste
Depreciagdo e amortizacdo 101 40

(423) (940)

Variag0es nos ativos e passivos
Despesas antecipadas 404 (402)
Tributos Compensaveis (1.841) (28)
Tributos diferidos (43) 1.232
Outros ativos 2 (34)
Fornecedores 6.379 13.613
Impostos e contribuicdes a recolher 548 226
Juros e Atualizacdo sobre Debéntures e Financiamentos 16.478 -
Juros pagos (1.837) -
Outros passivos 407 86
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 20.069 13.752
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢des de bens do ativo imobilizado (274.497) (58.303)
Aquisi¢des de bens do ativo intangivel (1.016) (4.965)
Aplicacdo em titulos e valores mobiliérios (838.377) (100.134)
Resgate em titulos e valores mobiliarios 686.735 77.014
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimentos (427.155) (86.389)
Emissdo de debentures 407.000 -
Aquisi¢do de empréstimos 116.038 -
Integralizagdo do Capital Social - 72.565
Amortizacdo de empréstimos (116.038) -
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos 407.000 72.565
Reducéo de caixa e equivalentes de caixa (86) (72)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 132 203
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 46 132

As notas explicativas sdo partes integrante das demonstracdes contabeis regulatorias.

10



Tropicalia Transmissora de Energia S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias em
31 de dezembro de 2019

Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
contabeis regulatorias

(Em milhares de Reais)

Informacbes gerais

A Tropicélia Transmissora de Energia S.A., (“TROPICALIA” ou “Companhia”), com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, é uma Sociedade por a¢des de capital fechado, constituida em 15 de
Abril de 2016.

Em 28 de Outubro de 2016, o Consdrcio CP I, foi vencedor do Lote 1 da 22 Etapa do Leildo de
Transmissao n® 013/2015 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). Com o prop6sito
unico e exclusivo de construir, implantar, operar e manter as instalagdes do Servico Publico de
Transmissao de Energia Elétrica da Rede Bésica do Sistema Interligado Nacional, composto
pela Linha de Transmissdo de 500 kV entre as Subestacdes Sapeacu e Pogdes I, com 245,1 km
de extensdo, foi utilizada a SPE Tropicélia Transmissora de Energia S.A.

A Linha de Transmissdo esta integralmente localizada no Estado da Bahia e tem como objetivo
atender a expansao do Sistema Interligado Nacional - SIN. A linha atravessa 17 municipios:
Sapeacu, Castro Alves, Conceigdo do Almeida, Varzedo, Sdo Miguel das Matas, Amargosa,
Laje, Jiquirica, Ubaira, Cravolandia, Itaquara, Jaguaquara, Mutuipe, Jequié, Manoel Vitorino,
Boa Nova e Pog6es, todos no sul da Bahia.

A Linha dever& aumentar a capacidade de transmisséo de energia da interligagdo Nordeste-
Sudeste, permitindo o adequado escoamento dos atuais e futuros empreendimentos de geracéo,
predominantemente parques eolicos, previstos para serem implantados no Nordeste, mitigando o
risco de déficit de energia elétrica da regido Sudeste do pais.

O Contrato de Concessao n° 01/2017-ANEEL, que regula a concessao do servico publico de
transmissdo do lote 1 do Edital da 2% Etapa do Leildo 013/2015 - ANEEL, foi assinado pela
Companhia em 10 de Fevereiro de 2017 e permanecerd em vigor por 30 anos, ou seja, até
fevereiro de 2047. A data regulatéria para entrada em operacdo comercial do empreendimento é
até fevereiro de 2022, entretanto o Contrato de Concessao prevé na clausula quinta, oitava
subcldusula, que a data de necessidade para o sistema é janeiro de 2017. Sendo assim, a entrada
em operacdo comercial do empreendimento pode ocorrer a qualquer momento apos essa data. A
Companhia em seu plano de negd6cios assumiu a data de agosto de 2020 para entrada em
operagdo do empreendimento, tendo isso refletido nos contratos EPC necessarios a sua
construcéo.

Para a construgdo do empreendimento estima-se um investimento da ordem de R$ 440 milhdes
nos proximos 4 anos.

Em 21 de setembro de 2017, foi publicado no Diario Oficial da Unido o Ato Declaratério
Executivo n° 146, concedendo a Companhia a habilitacdo para operar no Regime Especial de
Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI), tal beneficio podera ser usufruido
nas aquisicOes realizadas no periodo de 5 anos contados da data de sua habilitacdo.
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Tropicalia Transmissora de Energia S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias em
31 de dezembro de 2019

Por meio da portaria n® 310 de 23 de outubro de 2017, do Ministério de Minas e Energia
(MME), a Companhia teve seu Projeto de Energia Elétrica enquadrado como prioritario, o que
reforca a sua importancia para o Sistema Interligado Nacional (SIN).

O Estado da Bahia concedeu por meio da Resolucdo n° 16/2018, o PROBAHIA - Programa de
Promogao do Desenvolvimento da Bahia, o beneficio consiste em redugdo de 40% (quarenta por
cento) do ICMS nas entradas decorrentes de aquisicGes interestaduais relativamente ao
diferencial de aliquota, publicada em DOU em 19 de junho de 2018.

Em 27 de setembro de 2018, foi aprovado pelo MME, através da Portaria 214, o enquadramento
da Companhia como projeto prioritario para o Refor¢o em Instalacdo de Transmissao de
Energia Elétrica (SAPEACU).

Em 17 de dezembro de 2018, foi publicado no Diério Oficial da Unido, o Ato Declaratério
Executivo n° 205, concedendo a Companhia a habilitacdo para operar no Regime Especial de
Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI), para Reforgo em Instalagéo de
Transmissao de Energia Elétrica (SAPEACU), que podera ser usufruido por 5 anos da data da
habilitacéo.

Atualmente, a Companhia encontra-se em fase pré-operacional, j& tendo todas as Licencas
Ambientais necessarias a implantacédo do Projeto.

Todos 0s contratos necessarios a sua implantacédo ja foram assinados com os fornecedores, e
foram constituidos na modalidade “Turn-Key”, garantindo uma maior previsibilidade e controle
dos custos totais de implantacao.

Para o desenvolvimento do projeto, foi firmado o contrato de Construcdo da Linha de
Transmissdo com a SAE Towers Brasil Torres de Transmissdo Ltda., o contrato de
fornecimento de cabos com a Alubar Metais e Cabos S.A. e o contrato de Construcdo das
entradas de linha nas Subestagdes com a Siemens Ltda. Tais contratos definem como sendo de
responsabilidade integral das contratadas todo o processo de engenharia, compra de
equipamentos/materiais e construcdo do empreendimento. Os contratos contam com as garantias
usualmente utilizadas neste tipo de contrato para assegurar que o empreendimento seja
concluido no prazo e custo acordados.

Para atuar na area fundiaria, foi contrata a Empresa de Cadastramento Avaliagdes e
Regularizagdes Imobiliarias Ltda. - Ecari e para as atividades de meio ambiente foi contratada a
Dossel Ambiental Ltda.

Para auxiliar na gestdo do projeto, a Laureano & Meirelles Engenharia Ltda. - LM Engenharia,
foi contratada para exercer as atividades de Engenharia do Proprietéario.

A Companhia ja possui os Contrato de Compartilhamento de Instalacdo (CCIs) necessarios:
Para a SE SAPEACU, foi assinado em 30/05/17 contrato com TAESA - Transmissora Alianca
de Energia Elétrica S.A, e SE POCOES foi assinado CCI com EDTE - Empresa Diamantina de
Transmissao de Energia S.A em 31/10/18.

A concessionaria sera remunerada pela Receita Anual Permitida (RAP) ofertada no processo

licitatorio, regulada pelas clausulas do Contrato de Prestacdo de Servigos de Transmissao -
CPST assinado com o Operador Nacional do Sistema - ONS. A receita contratada na data do
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Leildo (R$ 76,7 milhdes - base jul/16) sera reajustada anualmente pelo IPCA, e sofrer trés
revisdes, previstas para 0 5°, 10° e 15° ano da concessdo. Ademais, esta € uma remuneracao por
disponibilidade, independentemente da quantidade de energia transmitida no periodo, que
passara a ser recebida quando da entrada em operacdo comercial reconhecida pelo ONS e
autorizada pela Aneel.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, em 21 de Agosto de 2018, através da
Resolucdo n 7252, autoriza a Tropicdlia, a implantar Reforgos em instalacdo de transmissdo em
SAPEACU, sob sua responsabilidade e estabelece R$ 1,3 milhdes (base jul/17) como Receita
Anual Permitida, que sera reajustada anualmente pelo IPCA.

Setor Elétrico no Brasil

O setor de energia elétrica no Brasil é regulado pelo Governo Federal, atuando por meio do
Ministério de Minas e Energia (“MME”), o qual possui autoridade exclusiva sobre o setor
elétrico. A politica regulatéria para o setor € implementada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL”).

A transmisséo de energia elétrica disponibilizada pela Companhia é efetuada de acordo com o
previsto nas clausulas de seus contratos de concessdo de transmissao.

De acordo com os contratos de concessao de transmissao, a Companhia esta autorizada a cobrar
a TUST - tarifas de uso do sistema de transmissdo. As tarifas serdo reajustadas anualmente na
mesma data em que ocorrera os reajustes das Receitas Anuais Permitidas - RAP das
concessionarias de transmissao. Esse periodo tarifario inicia-se em 1° de julho do ano de
publicacédo das tarifas até 30 de junho do ano subsequente.

O servico de transporte de grandes quantidades de energia elétrica por longas distancias, no
Brasil, é feito utilizando-se de uma rede de linhas de transmissdo e subesta¢des em tensdo igual
ou superior a 230 kV, denominada Rede Basica. Qualquer agente do setor elétrico, que produza
ou consuma energia elétrica tem direito a utilizacdo desta Rede Béasica, como também o
consumidor, atendidas certas exigéncias técnicas e legais. Este € o chamado Livre Acesso,
assegurado em Lei e garantido pela ANEEL.

A operacdo e administracdo da Rede Basica é atribuicdo do Operador Nacional do Sistema
Elétrico - ONS, pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder Concedente, regulado e
fiscalizado pela ANEEL, e integrado pelos titulares de geracédo, transmissao, distribuicéo e
também pelos consumidores com conexao direta a rede basica. O ONS tem a responsabilidade
de gerenciar o despacho de energia elétrica das usinas em condi¢des otimizadas, envolvendo o
uso dos reservatorios das hidrelétricas e o combustivel das termelétricas do sistema interligado
nacional.

Base de preparacao e apresentacdo das Demonstragdes Contabeis

Regulatorias

As Demonstra¢des Contabeis para fins regulatérios foram preparadas de acordo com as normas,
procedimentos e diretrizes contidas no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (“MCSE”),
aprovado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica por meio da Resolu¢cdo Normativa n° 605,
de 11 de margo de 2014.
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As Demonstracdes Contabeis para fins regulatorios sdo separadas das Demonstracdes
financeiras estatutarias da concessionaria. Ha diferencas entre as praticas contabeis adotadas no
Brasil e a base de preparacdo das informacdes previstas nas demonstracdes para fins
regulatérios, uma vez que as Instru¢fes Contéabeis para fins Regulatorios especificam um
tratamento ou divulgacao alternativos em certos aspectos.

Quando as Instru¢des Contdbeis Regulatérias ndo tratam de uma questdo contabil de forma
especifica, faz-se necessario seguir as praticas contabeis adotadas no Brasil. No entanto, a base
para apuracao fiscal corrente e dos dividendos é o lucro apurado com base nas préaticas
contabeis societérias e divulgado nas demonstracdes financeiras societarias da Companhia.

As informacdes financeiras distintas das informacdes preparadas totalmente em conformidade
com as praticas contabeis adotadas no Brasil podem ndo representar necessariamente uma visao
verdadeira e adequada do desempenho financeiro ou posicéo financeira e patrimonial de uma
empresa, apresentar diferenca de valores pela aplicagdo diferenciadas de algumas normas
contabeis societaria e regulatoria, estas diferengas estdo explicadas em notas explicativas, para
melhor entendimento do leitor, conforme apresentado nas Demonstra¢Bes contabeis preparadas
de acordo com estas praticas.

A emissdo das demonstracdes contabeis regulatdrias foi autorizada pela diretoria em 20 de
marco de 2020.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracfes contabeis regulatorias, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela administragdo na sua
gestao.

Principais Praticas Contabeis Regulatorias

As préticas contabeis utilizadas sdo as mesmas adotadas nas Demonstra¢Ges Contabeis
societérias apresentadas na nota explicativa 2, nas paginas 13 a 19, exceto quanto ao que se
estabelece abaixo:

Imobilizado

Imobilizado em Servigo

Registrado ao custo de aquisi¢do ou construcdo. A depreciacdo é calculada pelo método linear,
tornando-se por base os saldos contébeis registrados conforme legislagdo vigente. As taxas
anuais de depreciacdo estdo determinadas nas tabelas anexas a Resolucdo vigente emitida pelo
Orgéo Regulador.

O valor residual é determinado considerando a premissa de existéncia de indenizagdo de parcela
ndo amortizada de bens pela taxa de depreciacdo regulatoria e o prazo de vigéncia da
concessdo.O valor residual de um ativo pode aumentar ou diminuir em eventuais processos de
revisdo das taxas de depreciagdo regulatoria.

O resultado na alienacdo ou na retirada de um item do ativo imobilizado é determinado pela

diferenca entre o valor da venda e o saldo contabil do ativo e é reconhecido no resultado do
exercicio.
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Imobilizado em curso
A Concessionaria agrega mensalmente ao custo de aquisi¢cdo do imobilizado em curso,
transferindo para o Imobilizado em Servico de acordo com Resolucédo vigente da ANEEL.

Intangivel
Registrado ao custo de aquisicdo ou realizacdo. A amortizacdo, quando for o caso, é calculada
pelo método linear.

Reconhecimento de receita

A receita operacional do curso normal das atividades da Concessionaria é medido pelo valor
justo da contraprestacao recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando
existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos foram transferidos
para o comprador, de que for provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a
entidade, de que 0s custos associados possam ser estimados de maneira confidvel, e de que o
valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confiavel.

A receita é reconhecida no resultado em funcédo de sua realizacdo, com base nos valores
estabelecidos no contrato de Concessédo e Resolu¢fes Homologatdrias da ANEEL.

Adocao as normas de contabilidade

A Companhia adotou, na contabilidade societéria, as seguintes normas, vigentes a partir de 01
de janeiro de 2018. As mesmas ndo tiveram efeito na contabilidade regulatéria tendo em vitsa
que a ANEEL néo aprovou sua aplicag&o.

Normas Assunto

CPC 47/IFRS 15 Receita de contratos com clientes

CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos financeiros

CPC 48/ IFRS 9 Reducéo ao valor recuperavel (impairment)

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e néo financeiros

A Companhia verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e 0s
prejuizos de impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment com
resultado de um ou mais eventos ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos (um
"evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de
maneira confiavel. Para o periodo findo em 31 de dezembro de 2019 néo foram identificados
pela administracdo evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de provisao para
impairment tanto para ativos financeiros quanto para ativos nao financeiros.

Reconhecimento e mensuracao do ativo imobilizado
Os investimentos realizados sdo incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam
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beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser
mensurado com seguranca.

Séo registrados como parte dos custos das imobilizacbes em andamento de ativos
qualificaveis, os custos de empréstimos capitalizados. Tais imobiliza¢Bes sdo
classificadas nas categorias adequadas do imobilizado quando concluidas e prontas para
0 uso pretendido na mesma base dos outros ativos imobilizados.

Gestado de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

Risco de crédito

A Companhia esta exposta ao risco de crédito das institui¢fes financeiras decorrentes da
administracdo de seu caixa, que é feita com base nas orientacGes da administracdo da
Companhia. Tal risco consiste na impossibilidade de saque ou resgate dos valores depositados,
aplicados ou garantidos por instituicfes financeiras. A exposi¢cdo maxima ao risco de crédito
esta representada pelos saldos de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2019 e
2018.

A administracdo avalia que os riscos de crédito associados aos saldos de caixa e equivalentes de
caixa e titulos séo reduzidos, em funcdo de suas operagdes serem realizadas com base em
analise e orientacOes da administragdo da Companhia e com instituicdes financeiras brasileiras
de reconhecida liquidez.

No que concerne as contas a receber, a RAP de uma empresa de transmissdo € recebida das
empresas que utilizam sua infraestrutura por meio de Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao
(TUST). Essa tarifa resulta do rateio entre os usuarios de transmissdo de alguns valores
especificos; (i) a RAP de todas as transmissoras; (ii) os servicos prestados pelo ONS; e (iii) 0s
encargos regulatérios.

O ONS delega as geradoras, distribuidoras, consumidores livres, exportadores e importadores 0
pagamento mensal da RAP, que por ser garantida pelo arcabouco regulatério de transmisséo,
constitui-se em direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro, deste
modo o risco de crédito é baixo.

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecdo monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez e caixa suficiente para
atendimento as necessidades de implantacdo do negdcio.

Valorizagao dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para
disponibilidades, incluindo aplicagdes financeiras, titulos e valores mobiliarios e contas a pagar
a fornecedores.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata ou vencimento, em
sua maioria, em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses
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instrumentos, que sdo sistematicamente renegociados, 0s valores contabeis aproximam-se dos
valores justos.

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia, em 31 de dezembro de
2019 e 2018 estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacdo/avaliacéo:

Caixa e equivalentes de caixa, outros ativos e fornecedores
Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizacao.

Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia possuia dois instrumentos de operagdo de termos de moedas, que foram
liqguidados em margo de 2019.

NDF 16L00207079 - USD 2,9 milhdes - Vencimento: 01/03/19 - Tx 4,081000- Resultado
Liquido de R$ (993) mil

Gestéo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo o0s de salvaguardar a capacidade de
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Instrumentos financeiros por categoria

31/12/2019
Valor justo
por meio
Ativos, conforme balango patrimonial Recebiveis do resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa 46 - 46
Titulos e valores mobiliarios - 174.164 174.164
46 174.164 174.210
QOutros
passivos
Passivos, conforme balanco patrimonial financeiros Total
Debéntures 421.641 421.641
421.641 421.641
31/12/2018
Valor justo
por meio
Ativos, conforme balango patrimonial Recebiveis do resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa 132 - 132
Titulos e valores mobiliarios - 22.522 22.522
132 22.522 22.654
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Avaliacdo dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes,
titulos e valores mobiliérios sdo classificados como nivel 2 Para determinacédo do valor de
mercado, foram utilizadas as informag6es disponiveis e metodologias de avaliacao apropriadas
para cada situacao.

Hierarquia do valor justo
Os diferentes niveis mencionados acima foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3 - Premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Anélise de Sensibilidade

O quadro de analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros, apresenta 0s riscos que
podem gerar efeitos no resultado da Companhia, com cendrio mais provavel (cenario Atual)
segundo avaliacdo efetuada pela administracéo.

Sao demonstrados dois outros cenarios, a fim de apresentar 25% (para mais ou para menos) de
deterioracdo na variavel de risco considerada, respectivamente (cenarios | e 1l).

A analise de sensibilidade apresentada considera mudancas com relagdo a determinado risco,
mantendo constante todas as demais variaveis, associadas a outros riscos, com saldos de 31 de
dezembro de 2019 e 2018.

2019
Premissas  Efeito das Contas sobre Resultado Saldo Cenério | Cenario Atual  Cenério Il
- 3,94% 5,94% 7,94%
Caixa e equivalentes de caixa 46 2 3 4
CDI % Titulos e Valores Mobiliarios 174.164 6.862 10.345 13.829
- 2,31% 4,31% 6,31%
IPCA % Debéntures 421.641 9.740 18.173 26.606
2018
Premissas Efeito das Contas sobre Resultado Saldo Cenario | Cenario Atual Cenario ll
- 4,82% 6,42% 8,03%
CDI % Caixa e equivalentes de caixa 132 6 8 11
Titulos e Valores Mobiliarios 22.522 1.086 1.446 1.809
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Titulos e valores mobiliarios
Circulante 31/12/2019 31/12/2018
Certificados de dep6sitos bancarios 128.132 22.522
Fundo de investimentos 46.032 -
174.164 22.522

As aplicacdes financeiras estdo representadas por Certificados de Dep6sito Bancéario — CDB e
Fundo de Investimentos realizadas com instituicdes que operam no mercado financeiro nacional
e contratadas em condicdes e taxas normais de mercado, tendo como caracteristica alta liquidez,
baixo risco de crédito e remuneracédo pela varia¢do do Certificado de Depdsito Interbancério
(CDI).

Tributos Diferidos

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social das demonstracdes financeiras. As
aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagdo desses créditos diferidos, sao
de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicéo social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacéao de prejuizos fiscais, com base em
projecdes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracGes.

Composicdo do imposto de renda e contribuicdo social ativo diferido

31/12/2019 31/12/2018
Diferido Ativo
Prejuizos fiscais de imposto de renda 936 906
Bases negativas de contribuicao social 338 326

1.275 1.232

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido 1.275 1.232
Efeitos no resultado

31/12/2019 31/12/2018
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicéo social (653) (1.395)
Aliquota nominal combinada
do imposto de renda e da contribuicdo social - % 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo as aliquotas da legislagdo (222) (474)
Bénus e gratificagdes 78 18
Outros 15 41
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31/12/2019 31/12/2018

(129) (415)

Imposto de renda e Contribuigdo social - corrente - -
Imposto de renda e Contribuico social - diferido (129) (415)
(129) (415)
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Realizacdo dos impostos diferidos

Prazo de recuperacao dos tributos diferidos ativos

2020
2021

21
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Tributos e
contribuigdes
sociais diferidos
ativos

505
770

1275



Imobilizado

Imobilizado - R$ Mil

Ativo Imobilizado
em Servigo
Transmissao
Moveis e utensilios

Subtotal

Administragéo
EdificacOes, obras civis e
benfeitorias

Moveis e utensilios

Subtotal

Ativo Imobilizado

em Curso

Transmissao

Maquinas e equipamentos
Outros

Administragéo
Outros

Subtotal

Total do Ativo
Imobilizado

Tropicalia Transmissora de Energia S.A.
DemonstragGes contabeis regulatorias em

31 de dezembro de 2019
Valor Valor
Valor Bruto Valor Bruto Adicoes Depreciacao liquido liquido
31/12/2018 Adigdes Baixas Transferéncias Reavaliagdo  31/12/2019 Liquidas acumulada  31/12/2019  31/12/2018
- - - 151 - 151 - (15) 136 -
- - - 151 - 151 - (15) 136 -
276 - - - - 276 - (235) 41 104
81 11 - 9 - 101 11 17 84 72
357 11 - 9 - 377 11 (252) 125 176
18.064 87.705 - - - 105.769 87.705 - 105.769 18.064
58.627 186.781 - (151) - 245.257 186.781 - 245.257 58.627
9 - - 9) - - - - - 9
76.700 274.486 - (160) - 351.026 274.486 - 351.026 76.700
77.057 274.497 - - - 351.554 274.497 (267) 351.287 76.876
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Imobilizado - R$ Mil Valor Bruto Valor Bruto Adigdes Depreciagdo Valor liquido Valor liquido
Ativo Imobilizado em Servico 31/12/2017 Adicles 31/12/2018 Liquidas acumulada 31/12/2018 31/12/2017
Administragdo
EdificagOes, obras civis e benfeitorias 268 8 276 8 (172) 104 129
Mo@veis e utensilios 42 39 81 39 9) 72 39
Subtotal 310 47 357 47 (181) 176 168
Ativo Imobilizado em Curso
Transmissao
Maquinas e equipamentos 7.974 10.090 18.064 10.090 - 18.064 7.974
Outros 10.424 48.203 58.627 48.203 - 58.627 10.424
Administragédo
Outros - 9 9 9 - 9 -
Subtotal 18.398 58.302 76.700 58.302 - 76.700 18.398
Total do Ativo Imobilizado 18.708 58.349 77.057 58.349 (181) 76.876 18.566
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2019 2018
Taxas anuais
médias de Depreciacao
depreciacdo % Bruto Acumulada Valor Liquido Valor Liquido
Em Servico
Transmissao
Custo Histdrico 20% 151 (15) 136 -
Administracdo
Custo Histérico 21,11% 377 (252) 125 176
528 (267) 261 176
Em Curso
Transmissao 351.026 - 351.026 76.691
Administracdo - - - 9
351.026 - 351.026 76.700
351.554 (267) 351.287 76.876

A composicdo das adi¢bes do exercicio por tipo de gasto capitalizado, é como segue:

Adices do Ativo Imobilizado em Material/  Servicode  Mao de obra Outros

Curso - R$ Mil Equipamentos Terceiros propria gastos Total
Em Curso

Maquinas e equipamentos 86.577 1.128 - - 87.705
A ratear 39 46.309 1.320 - 47.668
Compras em andamentos - 993 - - 993
Adiantamentos a fornecedores - (17.541) - - (17.541)
Outros - 155.295 - 366 155.661
Total do imobilizado em curso 86.616 186.184 1.320 366 274.486

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto no 41.019 de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacdes utilizados na geracao, transmissdo, distribui¢do e comercializacdo de energia elétrica
sdo vinculados a estes servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em
garantia hipotecéria sem a prévia e expressa autorizacio do Orgdo Regulador. O ato normativo
que regulamenta a desvinculagdo de bens das concessdes do Servigco Publico de Energia
Elétrica, concede autorizagdo prévia para desvinculacéo de bens inserviveis a concessao, quando
destinados a alienacdo, determinando que o produto das alienacdes sejam depositadas em conta
bancaria vinculada para aplicagdo na concessao.
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Intangivel
Valor Bruto Valor Bruto Adigdes Amortizagdo Valor liquido Valor liquido
Ativo Intangivel - R$ Mil 31/12/2018 Adicoes Transferéncias 31/12/2019 Liquidas Acumulada 31/12/2019 31/12/2018
Em servico
Administracdo
Softwares 9 - 60 69 - (17) 52 6
Subtotal 9 - 60 69 - (17) 52 6
Ativo Intangivel em curso
Transmissao
Serviddes 5.261 1.016 - 6.277 1.016 - 6.277 5.261
Softwares 60 - (60) - - - - 60
Subtotal 5.321 1.016 (60) 6.277 1.016 - 6.277 5.321
Total do Ativo Intangivel 5.330 1.016 - 6.346 1.016 (17) 6.329 5.327
Valor Bruto Valor Bruto AdicBes Amortizacdo Valor liquido Valor liquido
Ativo Intangivel - R$ Mil 31/12/2017 Adicoes 31/12/2018 Liquidas Acumulada 31/12/2018 31/12/2017
Em servico
Administracéo
Softwares 9 - 9 - 3) 6 7
Subtotal 9 - 9 - 3) 6 7
Ativo Intangivel em curso
Transmissao
Serviddes 364 4.897 5.261 4.897 - 5.261 363
Softwares - 60 60 60 - 60 -
Subtotal 364 4.957 5.321 4.957 - 5.321 363
Total do Ativo Intangivel 373 4.957 5.330 4.957 3) 5.327 370

Refere-se as serviddes negociadas para a instalagdo da linha de transmissao
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2019 2018
Taxas anuais
Ativo Intangivel - médias de Amortizacao
R$ Mil amortizacdo (%) Valor Bruto Acumulada Valor liquido Valor liquido
Em servigo
Administracdo
Softwares 20% 69 a7 52 6
69 17) 52 6
Em Curso - R$ Mil
Administracdo
Serviddes 6.277 - 6.277 5.261
Software - - - 60
6.277 - 6.277 5.321
6.346 (17) 6.329 5.327
Fornecedores
2019 2018
Alubar Metais e Cabos S/A - 10.090
LMeng Consultoria Projetos Engenharia Ltda 540 335
Sae Towers Brasil Torres de Transmissao Ltda 1.992 2.953
Siemens Ltda 16.902 -
Outros 583 260
20.017 13.638

Financiamentos e debéntures
Em 18 de Junho de 2018, a Companhia assinou com o Banco do Nordeste do Brasil S.A.
(BNB), um Contrato de Financiamento no valor de R$ 290.416 mil.

Em julho de 2019 a Companhia assinou um novo mandato com o Banco Santander do Brasil
S/A para coordenar a emissdo de debéntures simples, no valor de R$ 407.000 mil, em regime de
garantia firme de colocagéo para captacdo de recursos no mercado de capitais local.

Os recursos oriundos dessa captacdo serdo suficientes para concluir toda a construcdo do
empreendimento.

Também foi formalizado um aditivo ao CPG (Contrato de Prestacdo de Garantias), assinado em
fevereiro/2019, aumentando o valor das fiancas “completion” para R$ 407.000 mil.

Financiamentos

Os recursos a serem desembolsados neste contrato sao liberados conforme a evolucao fisica do
empreendimento, e até o final do exercicio de 2018 ndo tinha ocorrido nenhum desembolso,
acontecendo em 2019 e consequentenemente as entradas dos recursos do financiamento que
ocorreram até junho de 2019.

26



)

Tropicalia Transmissora de Energia S.A.
Demonstragdes contabeis regulatorias em
31 de dezembro de 2019

Com a captacdo das debéntures supracitadas acima, a empresa liquidou em agosto de 2019 o
financiamento contraido junto ao BNB em junho/2018

O montante registrado em principal e juros tem a seguinte composicao:

Aquisicdo Amortizacdo
Atualizagdo Atualizagédo
Financiamento 31/12/2018 Principal Juros Monetaria Principal Juros Monetaria 31/12/2019
Financiamento - 116.038 1.739 98 (116.038) (1739) (98)
Total: - 116.038 1.739 98 (116.038) (1739) (98)

Prazo: 20 anos (até junho de 2038)

Custo: IPCA +2,07% x (b6nus de adimpléncia 0,85%) a.a.
Caréncia: 48 meses (até julho de 2022)

Juros exigiveis Trimestralmente durante a caréncia
Amortizacdo e juros exigiveis mensalmente apés a caréncia
Covenants: Capacidade de pagamento entre 30% e 70%
Garantias:

Fianca Bancéria para 100% da divida até completion

Conta Reserva do Servico da Divida: R$ 7,5 milhdes com a Fianca e R$ 15 milhGes ap6s
liberacdo da Fianca

Garantias de Projeto: A¢des da SPE + Direitos Creditdrios / Emergentes da Concessao

Debéntures

Prazo: 24 anos (até agosto de 2043)

Custo: IPCA + 5,0921%.

Caréncia: 36 meses (até agosto de 2022)

Juros apurados semestralmente ocorrendo o 1° Pagamento em agosto de 2021

Amortizacdo e juros exigiveis semestralmente ap6s a caréncia

Taxa anual de

Moeda Nacional juros a.a. 2019 2018
Debéntures IPCA + 5,0921% 421.641
Principal 407.000
Juros + Atualizacdo Monetaria 14.641

Passivo circulante

Naéo circulante 421.641
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O montante registrado em principal e juros tem a seguinte composicéo:

Debéntures Aquisicdo Amortizacio
Atualizacéo
2018 Principal Juros Monetaria  Principal Juros 2019
Debéntures - 422,624 9.043 5.598 - - 437.265
Custos de captagéo
incorridos na captagdo - (15.624) - - - - (15.624)
Total - 407.000 9.043 5.598 - - 421.641
Os vencimentos das parcelas do ndo circulante sdo as seguintes:
Vencimentos 2019
2021 509
2022 535
2023 2.035
2024 3.053
2025 3.052
Apds 2025 412.457
421.641

Garantias concedidas

Fianca Bancéria para 100% da divida até completion
Garantias de Projeto: A¢des da SPE + Direitos Creditérios / Emergentes da Concessdo

Covenants financeiros
Devido a essa debéntures, a Companhia fica obrigada a cumprir o seguinte indice:

O indice de cobertura do servi¢o da divida de no minimo 1,20, calculado com a base no
EBTIDA nas demonstraces financeiras regulatdrias.

Todas as clausulas restritivas requeridas estdo sendo atendidas.
Patrimoénio Liquido

Capital social

O capital social em 2018 era de R$ 10.101, representados por 101.000.500 a¢es ordinarias sem
valor nominal. Em 11 de janeiro de 2019, através de Ata da Assembléia Geral Extraordinaria,
houve o aumento do capital social em R$ 85.899 (oitenta e cinco milhdes, oitocentos e noventa
e nove mil reais), mediante a capitalizacdo de reserva de capital da Companhia, sem a emisséo
de novas ac¢des, ou seja, representadas por 101.000.500 a¢6es ordinarias sem valor nominal.
Assim, o capital social integralizado da Companhia passou para R$ 96.000 (noventa e seis
milhGes de reais).
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O capital social distribuido entre os seguintes acionistas é:
2019 e 2018
Quantidade Participacéo
de acdes %
Tropicalia Fundo de Investimento em Participacfes 46.150.993 45,69
Fundo de Investimento em Participa¢fes Development fund Warehouse 28.197.758 27,92
BTG Pactual Energia 3 Fundo de Investimento em Participagdes 16.593.575 16,43
BTG Pactual Infraestrutura Il Energia Fundo de Investimento 10.058.174 9,96
101.000.500 100

Reserva de Capital

A reserva de capital esta totalmente subscrita no valor de R$ 90.900, no exercicio de 2018 foi
realizado um montante de R$ 72.565. Conforme Ata da Assembléia Geral Extraordinaria
realizada no dia 11 de janeiro de 2019, foi realizado 0 montante de R$ 85.899, permanece a
realizar R$ 5.000, que seréa realizado até 31 de dezembro de 2020.

Destinacéo do resultado

O resultado do exercicio, apds os ajustes previstos em lei, incluindo a deducéo de prejuizos
acumulados, quando aplicavel, e a parcela destinada a reserva para subvencdes de incentivos
fiscais, tera a seguinte destinacéo:

5% para a reserva legal, até o limite maximo estabelecido pela legislacdo societéria.
25% seré distribuido como dividendo obrigatorio.
O saldo remanescente tera a destinacéo deliberada pela Assembleia Geral.

A Companhia apurou prejuizo liquido de R$ 524 no exercicio de 2019, ndo gerando resultados a
serem distribuidos.

Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido societario do exercicio, apurado
com base nas demonstracdes financeiras societarias , antes de qualquer destinacédo, limitada a
20% do capital social.

Com base no resultado de R$ 124.434 apurado nas demonstragdes financeiras societarias, a
Companhia destinou o valor de R$ R$ 7.725 como reserva legal. Nas demonstragdes
regulatorias esta reserva foi registrada em prejuizos acumulados do exercicio.

Dividendos propostos

Conforme as disposicOes legais e estatutérias vigentes, a base de calculo dos dividendos
minimos obrigatérios de 25% é obtida a partir do lucro liquido societario, diminuido da quota
destinada a reserva legal.

Com base no resultado de R$ 124.434 apurado nas demonstragdes financeiras societarias, a

Companhia prop0s a distribuicdo de dividendos aos acionistas no montante de R$ 29.553. Nas
demonstrac@es regulatérias este dividendo foi registrado em prejuizos acumulados do exercicio.
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Reserva Especial

Conforme Assembléia Geral Ordinaria de 29 de abril de 2019, houve a deliberacdo para a
reversao do provisionamento de dividendos minimos obrigatdrios societarios de 2018 no valor
de R$ 7.141, sendo este registrado nas Demonstrac¢des regulatorias em prejuizo acumulado do
exercicio .

Despesas gerais e administrativas

31/12/2019 31/12/2018

Pessoal (670) (498)
Administradores (761) (402)
Material (58) (31)
Servicos de terceiros (2.043) (903)
Depreciacédo (102) (40)
Aluguéis (141) (122)
Impostos e taxas (25) (27)
(3.799) (2.022)

Resultado financeiro
O resultado das operaces financeiras, devidamente apropriadas em regime contébil de
competéncia estd demonstrado no quadro abaixo:

31/12/2019 31/12/2018

Despesas financeiras
Tarifas bancarias (189) (368)
Outras despesas financeiras (2.387) -
(2.576) (368)

Receitas financeiras
Rendimento de aplicacGes 5.717 988
Outras receitas financeiras 5 7
5.722 995
3.146 627

Imposto de renda e contribuicao social
A Companhia teve no exercicio de 2019 prejuizo liquido de R$ 524, ndo gerando base de
calculo para apuragdo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social a pagar.

Meio Ambiente
A Companhia obteve todas as Licengas Ambientais necessarias ao inicio da implantacdo do
Projeto. Conforme destacadas abaixo:

a Licenga Prévia (LP) foi emitida pelo IBAMA no dia 5 de Dezembro de 2017;

a Licenca de Instalacdo (LI) foi emitida pelo IBAMA no dia 21 de Junho de 2018.
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Seguros
Os Seguros relacionados a obra estdo dentro dos contratos dos construtores. (conforme
relacionados abaixo:

Seguro Garantia n°® 066532017000107750002923 - Endosso 0000000, contratado pela
Tropicélia Transmissora de Energia S.A. junto a Pan Seguros S.A. tendo a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL como segurada, com vigéncia a partir de 7 de fevereiro de 2017 até 6
de novembro de 2022;

Seguro Garantia n® 03-0776-0160860, contratado pela SAE Towers Brasil Torres de
Transmissao Ltda. junto a J. Malucelli Seguradora S.A., na modalidade “Executante
Construtor”, tendo a Tropicalia Transmissora de Energia S.A. como segurada, com vigéncia a
partir de 1° de julho de 2018 até 15 de junho de 2020;

Seguro Garantia n® 03-0776-0161175, contratado pela SAE Towers Brasil Torres de
Transmissao Ltda. junto a J. Malucelli Seguradora S.A., na modalidade “Adiantamento de
Pagamento”, tendo a Tropicalia Transmissora de Energia S.A. como segurada, com vigéncia a
partir de 31 de dezembro de 2017 até 15 de junho de 2020;

Seguro de Riscos de Engenharia n® 02852.2018.0031.0167.0001826 - Endosso 00002,
contratado pela SAE Towers Brasil Torres de Transmisséo Ltda. junto a AXA Seguros S.A.,
tendo a SAE Towers Brasil Torres de Transmissdo Ltda. como segurada e a Tropicélia
Transmissora de Energia S.A. como cossegurada, com vigéncia a partir de 1° de julho de 2018
até 15 de junho de 2022;

Seguro de Responsabilidade Civil Geral n° 02852.2018.0031.0351.0002986 - Endosso 00002,
contratado pela SAE Towers Brasil Torres de Transmissdo Ltda. junto a AXA Seguros S.A.,
tendo a SAE Towers Brasil Torres de Transmissao Ltda. como segurada e a Tropicélia
Transmissora de Energia S.A. como cossegurada, com vigéncia a partir de 1° de julho de 2018
até 15 de junho de 2020; e

Seguro Garantia n® 014142018000107760018612 - Endosso 0000000, contratado pela Alubar
Metais e Cabos S.A. junto a Berkley International do Brasil Seguros S.A., na modalidade
“Executante Fornecedor”, tendo a SAE Towers Brasil Torres de Transmissdo Ltda. como
segurada e a Tropicdalia Transmissora de Energia S.A. como beneficiéria, com vigéncia a partir
de 31 de agosto de 2018 até 30 de dezembro de 2019.

Seré enviado a Companbhia, copia de todas as apdlices dos Seguros, para cumprimento da
condigdo suspensiva a data de inicio das obras.

Seguro Garantia da ANEEL.:

De acordo com o Edital do Leildo 013/2015 da Aneel, a Companhia firmou Seguro para garantir
a conclusdo do empreendimento, Garantia de Fiel Cumprimento.

“A Garantia de Fiel Cumprimento devera ter a ANEEL como
beneficiaria e a PROPONENTE vencedora como tomadora e vigorar
por prazo nao inferior a 270 (duzentos e setenta) dias ap6s a entrada
em OPERACAO COMERCIAL das INSTALACOES DE
TRANSMISSAO”.
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Honorario dos Administradores
O total pago, no exercicio de 2019 referente a remuneracao aos diretores e conselheiros da
Companhia somaram R$ 1.919 e em 2018 o montante foi de R$ 860.

Contingéncias

A Administracédo, de acordo com o CPC 25 adota o procedimento de classificar as causas
impetradas contra a Companhia em funcéo do risco de perda, baseada na opinido de seus
consultores juridicos, da seguinte forma:

| - Para as causas cujo desfecho negativo para 11 - Para as causas cujo desfecho negativo 111 - Para as causas cujo desfecho negativo
a Companhia seja considerado como de risco  para a Companhia seja considerado como de  para a Companhiaseja considerado como de
provavel risco possivel risco remoto

Somente séo divulgadas em notas explicativas as
informagdes, que, a critério da Administragéo,
As informagdes correspondentes séo divulgadas sejam julgadas de relevancia para o pleno
Séo constituidas provisdes. em notas explicativas. entendimento das demonstracdes Financeiras.

Em 2019 e 2018, a Companhia ndo possui contingéncias com risco de perda provavel ou
possivel e nem passivos contingentes a serem divulgados, de acordo com seus advogados
externos.

Eventos Subsequentes

Em 31 de janeiro de 2020 ocorreu a reducao de capital social em R$ 38.000 (trinta e oito
milhdes), passando o capital social de R$ 96.000 (noventa e seis milhdes de reais) para R$
58.000 (cinquenta e oito milhGes de reais) sem o cancelamento de acbes, conforme Ata de
aprovacdo da Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 28 de novembro de 2019. Passando
a ser apresentado da seguinte forma:

Capital Social Participacdo %

Tropicalia Fundo de Investimento em Participacdes 26.502 45,69
Fundo de Investimento em Participacdes Development fund Warehouse 16.193 27,92
BTG Pactual Energia 3 Fundo de Investimento em Participacdes 9.529 16,43
BTG Pactual Infraestrutura 1l Energia Fundo de Investimento 5.776 9,96
58.000 100

Em 31 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial da Satude (OMS) anunciou que 0 coronavirus
(COVID-19) é uma emergéncia de salde global. O surto desencadeou decises significativas de
governos e entidades do setor privado, que somadas ao impacto potencial do surto, aumentaram
0 grau de incerteza para 0s agentes econémicos.

Considerando a situagéo atual da disseminacdo do surto, entendemos que a nossa projecéo de
receitas e dos fluxos de caixa operacionais para o ano de 2020 devera ser revisada.
Considerando a imprevisibilidade da evolugdo do surto e dos seus impactos, ndo € atualmente
praticavel fazer uma estimativa do efeito financeiro do surto nas receitas e fluxos de caixa
operacionais estimados.

A Administracdo avalia de forma constante o impacto do surto nas operagdes e na posicao

patrimonial e financeira da Companhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas
para mitigar os impactos do surto nas operagfes e nas demonstracGes contabeis regulatorias.
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22

Conciliagdo do Balancgo Patrimonial Regulatorio e Societario
Para fins estatutarios, a Outorgada seguiu a regulamentacéo societaria para a contabilizacéo e
elaboracdo das DemonstracGes financeiras societarias, sendo que para fins regulatérios, a
Outorgada seguiu a regulamentacio regulatoria, determinada pelo Orgdo Regulador, apresentada
no MCSE, aprovado pela ANEEL por meio da Resolugao Normativa n° 605, de 11 de margo de 2014.
Dessa forma, uma vez que ha diferencas entre as praticas societarias e regulatorias, faz-se
necessaria a apresentacao da reconciliacdo das informacGes apresentadas seguindo as praticas
regulatérias com as informacdes apresentadas seguindo as préaticas societarias.

31/12/2019 31/12/2018
Nota Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de
caixa 46 46 132 132
Titulos e Valores
Mobilirios 174.164 174.164 22.522 22.522
Despesas antecipadas 418 418 414 414
Tributos Compensaveis 1.940 1.940 98 98
Outros ativos 35 35 34 34
176.603 176.603 23.200 23.200
Néo circulante
Realizavel a longo prazo
Concesséo so servico
publico (ativo contratual) - 607.498 607.498 - 142.686 142.686
Despesas antecipadas 749 - 749 1.157 - 1.157
Tributos diferidos 1.275 (1.275) - 1.232 (1.232) -
Outros ativos 45 - 45 45 - 45
Imobilizado 351.287 (351.162) 125 76.876 (76.691) 185
Intangivel 6.329 (6.277) 52 5.327 (5.261) 66
359.685 248.784 608.469 84.637 59.502 144.139
Total do ativo 536.288 248.784 785.072 107.837 59.502 167.339
31/12/2019 31/12/2018
Nota Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Passivo e patrimonio
liquido
Circulante
Fornecedores 20.017 20.017 13.638 13.638
Impostos e contribuigdes a
recolher 813 813 265 - 265
Outros passivos 949 949 542 1) 541
Dividendos propostos 29.553 29.553 - 7.141 7.141
51.332 51.332 14.445 7.140 21.585
Nao circulante
Tributos Diferidos - 83.740 83.740 19.417 19.417
Debéntures 421.641 - 421.641 - -
421.641 83.740 505.381 19.417 19.417
Patrimdnio liquido
Capital social 96.000 - 96.000 10.101 10.101
Reserva de Capital 1 1) - 85.900 - 85.900
Prejuizo Acumulados (47.552) 47.552 - (2.609) 2.609 -
Reserva Legal 7.725 - 7.725 - 1.503 1.503
Reserva de lucros a realizar - 117.493 117.493 28.834 28.834
Reserva Especial 7.141 - 7.141 - - -
63.315 165.044 228.359 93.392 32.946 126.337
Total do passivo e
patrimdnio liquido 536.288 248.784 785.072 107.837 59.503 167.339
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31/12/2019 31/12/2018

Nota Regulatério Ajustes Societario Regulatério Ajustes Societario
Operagdes Continuadas
Receitas bruta 464.813 464.813 110.229 110.229
Custo sobre servigos
prestados - (259.026) (259.026) (63.192) (63.192)
Lucro bruto 205.787 205.787 47.037 47.037
Despesas gerais e
administrativas (3.799) 15 (3.784) (2.022) (2.022)
Resultado operacional (3.799) 205.802 202.003 (2.022) 47.037 45.015
Receita Financeira 5.722 - 5.722 995 995
Despesas Financeira (2.576) (16.478) (19.054) (368) (368)
Resultado financeiro 3.146 (16.478) (13.332) 627 627
Lucro antes do imposto
de renda e contribuicéo
social (653) 189.324 188.671 (1.395) 47.037 45.642
Imposto de renda e
contribuigdo social corrente - - - - - -
Imposto de renda e
contribuigdo social diferido 129 (64.366) (64.237) 415 (15.992) (15.577)
Prejuizo do exercicio (524) 124.958 124.434 (980) 31.045 30.065

A seguir séo detalhadas a natureza e explica¢Oes dos ajustes apresentados entre a
contabilidade societaria e a regulatdria:

Ativo de contrato e ativo financeiro

A Companbhia é abrangida pelo escopo do CPC 47. A receita € reconhecida no resultado na
medida do estagio de conclusdo da obra e mensurada com base nos seus valores justos. Os
custos de desenvolvimento da infraestrutura sdo reconhecidos a medida que sdo incorridos.

Considerando que para fins das demonstragdes contabeis regulatdrias devera ser adotada a
estrutura vigente no Manual de Contabilidade do Setor Elétrico, onde todos os investimentos
realizados nas construcdes das linhas de transmisséo sdo registrados como ativo imobilizado
e/ou intangivel, todos os efeitos decorrentes da aplicacdo do CPC 47 foram eliminados nas
demonstracBes contabeis regulatorias, incluindo os impactos fiscais (IR e CSLL diferidos)
oriundos da aplicacdo desta interpretacéo.

Imobilizado e Intangivel

Considerando que para fins regulatérios devera ser adotada a estrutura vigente no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, onde todos os investimentos realizados nas construgdes das
linhas de transmissdo sdo registrados como ativo imobilizado/intangivel, todos os efeitos
decorrentes da aplicacdo do CPC 47 foram eliminados nas Demonstra¢fes Contéabeis
Regulatdrias, incluindo os impactos fiscais correspondentes.

Com a adocdo do CPC 47 nas DemonstracOes Financeiras Societarias, o ativo
imobilizado/intangivel da Companhia foi reconhecido como ativo de contrato, vide nota de
ajuste. Para fins regulatorios deverd ser adotada a estrutura vigente no Manual de Contabilidade
do Setor Elétrico, ou seja, como ativo imobilizado e/ou intangivel.
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Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Conforme detalhado na nota de ajuste 22 os efeitos decorrentes da aplicacdo do CPC 47 foram
eliminados nas Demonstracdes Contabeis Regulatorias, incluindo os impactos fiscais
correspondentes.

Receita operacional bruta

Para fins regulatdrios, foram ajustados os valores reconhecidos no exercicio referente as receitas
de remuneracdo do ativo de contrato, operacdo e manutencdo e ganho na RAP, decorrentes da
aplicacdo do CPC 47.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissdo é recuperada através de dois
fluxos de caixa, a saber:

Parte através de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a Remuneragédo
Anual Permitida (RAP) durante o prazo da concessdo. Os valores da RAP garantida sdo
determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico - ONS conforme contrato e recebidos
dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmissédo
disponibilizada.

Parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concessdo, a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Rosane Cristina Marques de Souza
Diretora

Gliciara dos Santos Lima Alcantara
Contadora
CRC 116761/0-0
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